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1. Cenario Economico

Internacional:

Em marco, o presidente americano, Donald Trump deu continuidade a sua agenda de elevagao das
tarifas de importacdo, estabelecendo aliquotas de 25% para veiculos automotores importados,
incluindo aqueles originarios de paises com acordos de livre comércio com os Estados Unidos. Além
disso, devera anunciar tarifas reciprocas como forma de compensar o que considera serem praticas
comerciais desleais por parte de outros paises. Embora tenha sinalizado alguma flexibilidade para
negociagdes, o presidente vem destacando a necessidade de ampliar a arrecadacdo com tarifas para
compensar futuras redugées no imposto de renda para pessoas fisicas e juridicas.
Independentemente dos anuncios especificos, a incerteza com relagdo a politica tarifaria
provavelmente persistira. Ainda ha esperanga por parte do mercado de que as tarifas ndo persistam
e sejam apenas instrumentos de negociacao. Segundo especialistas, o risco de recessao nos Estados
Unidos aumentou e o délar americano desvalorizou-se significativamente este ano. Em que pese a
elevada incerteza, o mercado acredita que o Federal Reserve (banco central dos Estados Unidos)
ndo cortara os juros no curto prazo. No entanto, a probabilidade de valorizagao das moedas latino-
americanas, com consequéncias positivas para a inflacdo e a politica monetaria, aumentou. Neste
contexto, é esperado pelo mercado que a economia americana conviva com uma inflagdo mais
elevada e com uma atividade econémica mais fraca ao longo dos préximos trimestres.

Nacional:

O Banco Central, apos elevar a taxa Selic em 100 pontos-base, para 14,25%, em sua ultima
reunido, indicou a continuidade do ciclo de elevagdao, porém em um ritmo mais moderado, na
proxima reunido. Segundo analistas, de um lado, a desancoragem das expectativas de inflacdo, a
deterioracdo dos indices de precos e um intervalo pressionado demandariam a continuidade do ciclo
para assegurar a reducao da inflagdo. Por outro lado, a moderacdo inicial apontada pelos indicadores
de atividade divulgados até a reunido e a percepcdo de que a Selic se encontra em um patamar
elevado recomendariam cautela na magnitude do aperto adicional. Desde a reunido, entretanto,
segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), divulgados nesta
sexta-feira (28) pelo Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), mostraram uma expressiva retomada.
Este movimento se soma as politicas de estimulo adotadas pelo governo, cujo impacto deve se
concentrar no horizonte relevante para a politica monetaria, tornando improvavel uma
desaceleracdo mais acentuada da atividade. Se, por um lado, a maior robustez da atividade
econémica se mostra benéfica para a arrecadacdo publica, contribuindo para o cumprimento da
meta de resultado primario do ano. Por outro, representa um importante fator de risco inflacionario
que pode dificultar ainda mais a tarefa do Banco Central de levar a inflagdo para a meta ao longo
dos préximos trimestres. No lado fiscal, o0 governo se comprometeu com um superavit de 0,25% do
PIB para 2026.



GERDAU Relatorio Mensal
PREVIDENCIA Marco/2025

Nossa carteira

a) Rentabilidade por Segmento

Més Ano 12 meses
Segmento
Rentabilidade Benchmark Performance Rentabilidade Benchmark Performance Rentabilidade Benchmark Performance
Renda Fixa 1,00% 0,96% 103,65% 3,16% 2,98% 105,84% 11,72% 11,26% 104,04%
Renda Variavel 4,58% 6,08% 75,42% 6,93% 8,29% 83,53% -5,20% 1,68%| -409,12%
Multimercados 0,32% -0,07% 570,63% 0,63% 0,92% 68,94% 3,90% 6,02% 64,83%
Exterior -7,09% -6,38% -111,16% -18,89% -9,25%|  -204,27% 22,16% 21,35% 103,80%
Benchmarks:

Renda Fixa = CDI

Renda Variavel = Ibovespa

Multimercados = Indice Hedge Funds ANBIMA (IHFA).
Exterior = MSCI World.

Renda Fixa

80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
(Y

O S S VR VK VR VA VA VR VR VI
U G AR U IR UR a4
AR ‘@Q\ & 3 ,50‘\ &"\\ \0(\\ \‘\'\\ q,%o\ sé'\ o“‘}'\ o°4\

D A2 WD A9
V'V VAV
AR EAREAE

¥ & &

e Renda Fixa CDI

Renda Variavel

60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00% ’_/ /
10,00%

0,00%

R T T T S O S O S S S Y
AN NS SN B N A A
R G R R RGP i A P Gy

Renda Variavel Ibovespa



GERDAU Relatdorio Mensal
PREVIDENCIA Marco/2025

Ibovespa

O Ibovespa encerrou 0 més aos 130.259 pontos, registrando uma alta de 6,08%. Dentre as agdes
gue obtiveram as maiores altas neste més foram: Minerva ON (42,99%), Magazine Luiza ON
(41,96%) e Cogna ON (37,50%). As maiores baixas foram: Grupo Natura ON (-22,74%), Marcopolo
PN (-16,73%) e Azul PN (-14,99%). Lembrando que nossa estratégia busca, no longo prazo, agregar
valor aos nossos recursos.

30,00% -
23,14% 24.23%
20,00%
16,59%
6,349 ,33%
A 62%

0,00%

-5,77%
-10,00% -
-20,00% -
-22,74%
-30,00% -
> o 2 40 3 o & o @ o © o
O a < > O N\ O N O \C O P-% &
& K& & F & & & 8 L & & S & S$
& S S S N I
RN e . o & S W (CHNRS &
F & @ & o\’b N & & o & ¥ &S
PO & F P & & FF T
@ & ¢ & & S N S «
S & @ ¥ S g & RO
SR © IS S S
& -b"’b é\<" h o
& &@\ < & <
’@s .(40"
A ) . > > . ) )
[ Participagdo no lbovespa Carteira AgBes §prev —-fﬁentabllldade Setorial Carteira Ibovespa
Multimercados
60,00%
50,00% e
_J\\—/
40,00% ~
WA¢
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%
K g P ) O ) O N s Ny NS s N s A L L JPL L TR TN PN SN PN PN PN N N N N ST SN - SN )
U U R R R U R R R R R R R R R R R U R R R A VR R AR A R AR VARV VAR R R
SN &SN @*\ SN &SN &é\ R R e @”‘\
e |\ultimercados IHFA
Exterior
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00% \M
-20,00%
K e L N g B T T S R B T T T R R I It G i s G o i Tt G ) o < I < T )
VAV W O YO O Y O A Y W O (VY W O Y O WO O Y Y OV Y VW VY (WO (VYW
U PP PGP P P PP PR P PR RO P PR PR

Exterior MSCI-World




GERDAU
PREVIDENCIA

Relatorio Mensal
Marco/2025

b) Performance dos Gestores

Renda Fixa
Data Inicio P . A AT
Gestor Benchmark = Ultimo tri Més 12 meses 24 meses 36 meses desde data
Gestao o =
Inicio Gestdao
19/08/2016
BNP PARIBAS CDI Rent % 3,15% 1,01% 3,15% 11,91% 27,31% 44,93% 112,38%
% do bench.,  105,80% 105,28% 105,80% 105,78% 109,20% 107,97% 109,89%
12/12/2011
BRADESCO CDI Rent % 3,06% 0,96% 3,06% 11,30% 25,62% 42,64% 246,07%
% do bench.! 102,73% 99,70% 102,73% 100,33% 102,41% 102,48% 109,29%
19/09/2016
ICATU CDI Rent % 3,30% 1,10% 3,30% 11,97% 27,40% 42,83% 108,43%
% do bench.! 110,80% 114,25% 110,80% 106,33% 109,54% 102,91% 108,27%
09/07/2024
XP ASSET CDI Rent % 3,07% 0,91% 3,07% 11,66% 26,49% 40,37% 8,54%
% do bench..  103,02% 94,45% 103,02% 103,51% 105,91% 97,00% 103,92%
05/08/2016
BRASIL PLURAL CDI Rent % 3,17% 1,00% 3,17% 11,72% 27,27% 44,88% 112,32%
% do bench., 106,32% 103,73% 106,32% 104,13% 109,04% 107,85% 108,70%
26/09/2024
SULAMERICA CDI Rent % 3,13% 1,03% 3,13% - - - 5,92%
% do bench.! 105,10% 107,18% 105,10% - - - 101,72%
BENCHMARK Ultimo tri Més Ano 12 meses 24 meses 36 meses
CDI CETIP 2,98% 0,96% 2,98% 11,26% 25,01% 41,61%

Renda Variavel

Acumulado

Gestor Benchmark 22 I'ch'o Ultimo tri Més 12 meses 24 meses 36 meses desde data
Gestao . =
Inicio Gestdao
17/10/2014
OCCAM IBOVESPA Rent % 6,39% 4,37% 6,39% 0,81% 21,47% 7,17% 189,29%
% do bench.  77,03% 71,92% 77,03% 47,96% 77,09% 83,85% 141,51%
16/12/2022
OCEANA IBOVESPA Rent % 8,11% 5,56% 8,11% -3,59% 27,50% 5,69% 27,32%
% do bench.  97,84% 91,52% 97,84% -313,31% 98,74% 66,52% 102,54%
27/04/2016
ATMOS IBOVESPA Rent % 11,33% 5,34% 11,33% -14,43% 2,27% -27,49% 68,46%
% do bench. 136,63% 87,94% 136,63% -958,38% 8,16% -421,50% 49,22%
24/04/2024
AZ QUEST IBOVESPA Rent % 5,08% 4,09% 5,08% - - - -0,76%
% do bench.  61,28% 67,37% 61,28% - - - -17,19%
BENCHMARK Ultimo tri Més Ano 12 meses 24 meses 36 meses
IBOVESPA 8,29% 6,08% 8,29% 1,68% 27,85% 8,55%
Multimercados
Data Inicio P . LT
Benchmark = Ultimo tri 12 meses 24 meses 36 meses desde data
SESET Inicio Gestdo
01/08/2023
CLAVE IHFA Rent % 1,89% 0,70% 1,89% -5,48% - - -1,05%
% do bench.  206,21% 1022,61% 206,21% -191,14% - - -9,80%
01/08/2023
ABSOLUTE IHFA Rent % 0,74% 0,14% 0,74% 7,03% - - 14,85%
% do bench.  80,91% 201,70% 80,91% 116,90% - - 137,98%
30/06/2021
KAPITALO IHFA Rent % -0,13% 1,30% -0,13% 5,89% 18,60% 36,66% 51,69%
% do bench. -114,29% 1897,12% -114,29% 97,90% 118,26% 146,87% 166,99%
30/04/2024
GENOA IHFA Rent % 0,33% -0,80% 0,33% - - - 9,62%
% do bench.  35,75% -1167,64% 35,75% - - - 279,35%

BENCHMARK Ultimo tri Més Ano 12 meses 24 meses 36 meses

IHFA | 0,92% -0,07% 0,92% 6,02% 15,73%

24,96%
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Exterior

Data Inicio a Acumulado
Gestor Benchmark Gestio Ultimo tri Més Ano 12 meses 24 meses 36 meses desde data
Inicio Gestao

-17,79% -7,29% -17,79% 22,37% 51,13% - 53,74%

-192,35% -114,21% -192,35% 104,79% 108,95% 115,72%

BENCHMARK Ultimo tri 12 meses 24 meses 36 meses
MSCI -W -9,25% -6,38% -9,25% 21,35% 46,93% -

04/04/2022
Bradesco MSCI-W Rent %

% do bench.

c) Ativos Consolidados

Renda Variavel Exterior Multimercados
4,97% 0,15% 1,87%

Empréstimos
3,67%

Renda Fixa
89,34%

Plano
Gestor Segmento Contribuicao
Definida

BNP Renda Fixa 689.409.976
BRAM Renda Fixa 678.082.282
ICATU Renda Fixa 678.033.169
WESTERN Renda Fixa 665.542.585
BRASIL PLURAL Renda Fixa 688.379.153
SUL AMERICA Renda Fixa 135.300.299
OCCAM Renda Variavel (Agdes) 74.507.723
OCEANA Renda Variavel (Agdes) 72.385.243
ATMOS Renda Variavel (Agdes) 41.710.811
AZ QUEST Renda Variavel (Agdes) 50.280.012
ABSOLUTE Estruturado 22.341.250
CLAVE Estruturado 19.599.133
KAPITALO Estruturado 24.472.910
GENOA Estruturado 23.582.089
BRAM Exterior 7.076.687
Gerdau Previdéncia Renda Fixa 173.679.090

Total 4.044.382.414
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d) Distribuicao Perfis de Investimentos

MODERADO MM EX _ AGRESSIVO |
MODERADO liI 0.90% 4,04%  AGRESSIVO Il
1,25% ’ 0,95% AGRESSIVO MM EX
0,43%
MODERADO I
5,25%

MODERADO |
1,44%

CONSERVADOR MM EX _¢
1,29% 2

CONSERVADOR I
8,29%

CONSERVADOR |
8,76%

SUPER CONSERVADOR
67,41%
ags - . s -
Rentabilidade dos perfis (desde o inicio)
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Super Conservador | Conservador | Conservador Moderado | Moderado Il | Moderado IlI Moderado Agressivo | Agressivo Il Agressivo

Conservador | Il MMEX MMEX MMEX

M Rentabilidade 262,60% 85,07% 252,06% 34,44% 94,05% 226,53% 67,82% 27,28% 196,21% 18,07% 16,93%

# Benchmark 238,66% 81,94% 234,21% 36,24% 94,42% 219,35% 81,28% 33,06% 197,41% 26,37% 25,24%

* Rentabilidade apurada com inicio em 01/07/2017 (més de implantagdo da nova composigdo dos perfis de investimento, com a inclusdo do segmento de multimercados)
** A partir de 01/07/2017 os atuais perfis Conservador II (antes conservador I), Moderado II (antes moderado) e agressivo I (antes Agressivo II), mudaram somente a descrigéo,
mantendo a composigdo anterior e seu histdrico.

*** A partir de 01/10/2017 entraram em vigor os perfis Moderado III e Moderado IV.

**%x A partir de 01/10/2020 entraram em vigor as alteragdes na composigéo dos Perfis Moderado I, Moderado III e Agressivo II, e o Perfil Moderado IV deixou de vigorar.

**¥x% A partir de 01/04/2022 entrou em vigor os Perfis Conservador MMEX, Moderado MMEX e Agressivo MMEX




